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重 要 論 文 導 讀  

 

證券交易犯罪之探討 

─以強制公開收購刑事規制為中心 
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摘要 

證券交易法第 175 條規定「未公開收購取得股份罪」之性質，屬於純正不作為犯，其

犯罪成立要件之核心，在於作為義務主體之身分資格，須符合取得時間與持股比例之

限制。而「預定取得」為行為主體之身分要素，且為客觀之構成要件要素，需有於「五

十日內取得百分之二十以上股份」之事實，且須有「取得之計畫」者，始能成立該罪。

案例設定 

(一)甲向被收購公司之單一大股東Ａ以簽訂契約方式，協議購買該

公司超過百分之二十以上股份，並約定分數次於超過五十日之

情形下辦理交割者，可否依「未公開收購取得股份罪」加以論

處？ 

(二)甲、乙、丙向被收購公司之單一大股東Ａ以簽訂契約方式，協

議購買該公司總計超過百分之二十以上股份，並約定分數次，

且各購買人分別取得未滿百分之二十股份，於超過五十日之情

形下辦理交割者，可否依「未公開收購取得股份罪」加以論處？

(三)甲、乙、丙向被收購公司之複數股東Ａ、Ｂ、Ｃ以簽訂契約方

式，協議購買該公司總計超過百分之二十以上股份，並約定於

超過五十日且各個購買人分別取得未滿百分之二十股份之情形

下，分別辦理交割者，可否依「未公開收購取得股份罪」加以

論處？ 

證 券 交 易 法 刑

事 規 制 與 刑 法

之關係 

刑法總則之規定，除可適用於刑法分則之各個犯罪規定外，亦可適

用於其他特別刑法或附屬刑法。證券交易法並無排除刑法總則適用

之任何規定，自應有刑法總則相關規定之適用。 

重點整

理 

「 未 公 開 收 購

取得股份罪」定

義 

證券交易法第 43 條之 1 第 3 項規定：「任何人單獨或與他人共同預

定取得公開發行公司已發行股份總額達一定比例者，除符合一定條

件外，應採公開收購方式為之」；第 175 條規定：「違反第四三條之

一第三項者，處兩年以下有期徒刑、拘役或科或併科新台幣一百八

十萬元以下罰金」，此即為「未公開收購取得股份罪」。 

「 未 公 開 收 購

取得股份罪」之

規 範 目 的 與 保

護法益 

本罪之規範目的係「為避免大量收購有價證券致影響各股市場之價

格」。其保護法益與證券交易法之整個規範目的相同，係在保護「證

券交易秩序之安全」或「證券交易投資人財產之安全」。 

重點整

理 

「 未 公 開 收 購

取得股份罪」之

規範結構分析 

本罪之規範結構，基礎構成要件及法律效果係規定於證券交易法第

175 條，並由同法第 43 條之 1 第 3 項作為主要補充構成要件（廣義

空白刑法），同法第 43 條之 1 第 4 項並另定「授權依據」，由主管

機關訂定「公開收購公開發行公司有價證券管理辦法」補充同條前

項構成要件之部分內容（狹義空白刑法）。 
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「 未 公 開 收 購

取得股份罪」之

犯 罪 成 立 要 件

之分析 

1.客觀構成要件要素： 

(1)行為主體：本罪之性質為純正身分犯，行為主體須受取得時間

與持股比例之限制。其所稱「預定取得」，係行為主體之身分

要素，且為客觀之構成要件要素。至取得之時點，本文認為應

以「交割時」作為認定之基準。 

(2)行為客體：本罪之行為客體，係依證券交易法對非特定人公開

招募公司股票之股份有限公司以公開招募方式所發行之股份。

(3)行為態樣：本罪之行為態樣係「未採公開收購方式為之」，性

質上純正不作為犯。所謂「公開收購」，係指不經由有價證券

集中交易市場或證券商營業處所，對非特定人以公告、廣告、

廣播、電傳資訊、信函、電話、發表會、說明會或其他方式為

公開要約而購買有價證券之行為。 

2.主觀構成要件要素： 

本罪為故意犯，不論係直接故意亦或間接故意，均得成立本罪。

3.特別阻卻違法事由 

行為人如有「公開收購公開發行公司有價證券管理辦法」第 11 條

第 2 項所定六種事由之一者，因合於刑法第 21 條第 1 項之「依法

令之行為」，從而阻卻本罪之違法性。 

考題趨

勢 

「未公開收購取得股份罪」相關規定條文為何？又該罪行為態樣係屬何者？作為犯抑

或不作為犯？倘是屬不作為犯類型，又係屬純正不作為犯或不純正不作為犯？本罪之

「預定取得」應作何解？上述問題皆為本文強調之內容，考生須加以留意。 

延伸閱

讀 

一、劉連煜(2001)，〈公開收購股權與惡意併購〉，《月旦法學雜誌》，第 75 期，12 頁。

二、林國全(1996)，〈認識證券交易法（四）─公開收購股權之資訊公開〉，《月旦法學

雜誌》，第 19 期，75 頁。 
 

※延伸知識推薦，都可在最多法學資源的【月旦法學知識庫】www.lawdata.com.tw 立

即在線搜尋！ 
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