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商事法判解   .............................................................................................................  

開始營業後建設股息之發放 

台灣高等法院103年重上字第1011號 
────────────────────────────────── 
【實務選擇題】 

 

關於「建設股息」之敘述，下列何者錯誤？ 
(A) 為資本維持原則、第232條之例外。 
(B) 須於章程明定，始可發放。 
(C) 須經主管機關許可，始可發放。 
(D) 公司於開始營業後，仍可繼續發放，蓋獲利可能增加，要無禁止之理。 
答案：D 
 

 

【判決節錄】 

「股份有限公司在股東有限責任原則下，……為保護公司債權人及維護公司

信用，公司有確保公司現實財產之必要，故公司法承認資本三原則，……。所謂

資本維持原則，係指公司存續中，應維持相當於資本額之財產，以具體財產充實

抽象資本之原則，……。依公司法第232條規定，公司開始營業後，應先彌補虧損

及提列法定盈餘公積，始得分派股息、紅利，惟如鋼鐵、造船、礦業、水電、鐵

路等事業之經營，需鉅額資金及較長之創業準備期間，始能開始營業，……公司

法第234條乃例外之規定，公司經主管機關許可，得於章程規定在公司開始營業前

發放建設股息以獎勵投資。而建設股息之分派，依同法第234條第1項規定，係指
公司在開始營業前，依公司章程規定分派股息予股東，則公司一旦開始營業，即

須嚴守資本維持原則，回歸公司法第232條盈餘分配之規定，不得再行發放建設股
息。……」 

「且公司法第234條規定之開始營業，應係為一事實狀態，於公司實際對外招

攬客戶，出售公司之商品或勞務，而有營業收入時應即屬之，尚不以全面開始營

業為必要，且非公司或相關主管機關得恣意延後或提前。如公司營業項目依法係

屬特種及特許業務者，因涉及高度專業領域，則公司是否開始營業，自應先經該

業務之目的事業主管機關依相關專業法規所定要件加以認定，始得判斷。」 
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【學說速覽】 

依公司法第232條第2項，公司無盈餘時，原則不得分派盈餘。但有例外，即

第234條建設股息之預付。 
建設股息分派之性質，須具備以下四要件：⑴公司依業務性質，設立登記後

需二年以上才能開始營業者。⑵章程有規定。⑶經主觀機關許可。⑷開始營業前

始可分派。 
惟本條仍滋生兩個疑義，⑴所謂章程是否限於原始章程？⑵是否真需如條文

規定，開始營業前才可以分派之？本件涉及疑義⑵，下茲述之： 
一、否定說：發放不限開始營業前 

理由為，無盈餘不可分派盈餘乃為保障債權人之資本三原則下為概念，而

今開始營業後，獲利可能增加，繼續發放對債權人並無更加不利。 
二、肯定說：發放限於開始營業前 

理由為，本條乃基於該情形有別於一般公司而創設之例外規定，惟開始營

業後此特質消失，本應回歸常態。並基於例外從嚴解釋法理，不宜擴張本條適

用。 
通說採此說。 

【關鍵字】 

建設股息、資本維持原則 

【相關法條】 

公司法第232條、第234條 
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